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	类固定集合信托产品周报
2012年1月9日－2012年1月15日

	2012年1月16日 星期一
	嘉华理财

	中天嘉华
理财研究部
    
	· 类固定集合信托产品发行情况：据嘉华理财不完全统计，本周共发行了19款集合信托产品，参与发行的信托公司15家。本周集合产品可统计发行总规模约为20.09亿元，发行的集合产品的平均期限为1.44年，平均预期收益率为8.95 %。本周收益最高的产品是由中融国际信托有限公司发行的，期限为2年的无锡滨湖1号财产权信托计划，收益率为11%。
· 类固定集合信托产品成立情况：本周共有19家信托公司成立38款产品，成立数量及规模较上周有所回升。

· 信托市场动态：监管层叫停票据信托


一、类固定集合信托产品发行情况
据嘉华理财不完全统计，本周共发行了19款集合信托产品，参与发行的信托公司15家。本周集合产品可统计发行总规模为20.09亿元，平均发行规模为12557.5万元。本周市场与上周相比略有回升
图1：近五周发行的类固定集合信托产品数量及规模
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数据来源：wind
本周发行的集合产品的平均期限为1.44年，平均预期收益率为8.95%，平均期限及收益率均有所上升。本周收益最高的产品是由中融国际信托有限公司发行的，期限为2年的无锡滨湖1号财产权信托计划，收益率为11%。
图2：近五周发行的类固定集合信托产品平均期限及收益
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数据来源：wind
本周发行的19款集合信托计划产品中，贷款类信托产品共6款，总规模9.47亿元；其他投资信托产品共2款，规模0.9亿元；权益类信托产品共8款，资金规模8.72亿元；组合投资类产品3款，募集规模1亿元。
本周各类集合信托产品发行数量分布图
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二、类固定集合信托产品成立情况
本周共有19家信托公司成立38款产品，成立数量及规模较上周有所回升。
三、信托市场动态
1、监管层叫停票据信托
继去年喊停银信合作发行信贷理财产品后，监管层再推新政，控制疯长的表外信贷规模，这一回的目标剑指去年下半年开始风生水起的票据类信托。

嘉华点评：去年上半年，信托公司总计只发行了6只票据类信托产品，到了下半年，尤其是四季度后，成立数量呈爆发趋势，截至2011年12月末，投资于票据的信托产品数量已超过352款；与此同时，票据信托的收益率也水涨船高，普遍可以达到6%-8%左右，个别产品年化收益率甚至高达9%；此外，票据信托类产品的期限也相对短期，通常不超过半年，流动性较强，风险系数更低，使得票据信托产品在投资渠道狭窄的2011年下半年脱颖而出，受到广泛关注。不过，监管层叫停票据信托，也并非突然：早在2011年6月底，银监会在理财业务会议上点名批评6项违规操作，其中就有票据资产理财产品；今年年初，银监会主席尚福林在2012年银监会重点工作部署中又专门提到，要全面布控表外业务风险，着力减小风险的扩散性；再加上一系列与票据相关的大案接二连三爆出，使得票据信托最终被叫停。
附：本周发行的类固定信托产品
	受托人

	存续期(月)

	预计最大发行规模(万元)

	预计年收益率(%)

	产品全称


	华融国际信托有限责任公司
	24
	4,220
	10.5
	金牡丹·融丰系列·汇通水务信托贷款信托二期

	吉林省信托有限责任公司
	12
	6,500
	10.5
	松花江120号科创医药信托

	中国对外经济贸易信托有限公司
	12
	9,000
	10.0
	富荣29号(卓越长沙蔚蓝海岸项目)信托(二期)

	大连华信信托股份有限公司
	2
	5,000
	8.0
	恒盈理财十七期信托(2年)

	苏州信托有限公司
	12
	9,000
	9.5
	富诚1111信托

	中融国际信托有限公司
	15
	5,000
	9.0
	融宝2号艺术品信托

	中铁信托有限责任公司
	24
	35,000
	10.0
	新天府国际中心主楼裙楼建设项目信托

	广东粤财信托有限公司
	
	
	5.6
	先锋理财开放式信托(C)三期

	北方国际信托股份有限公司
	20
	5,100
	8.1
	天津市津南区葛沽镇东湾规划十二纬路基础设施建设工程收益权信托

	广东粤财信托有限公司
	
	
	6.5
	点票成金开放式信托(D)二期

	山西信托有限责任公司
	24
	20,000
	9.0
	信通4号安居项目信托

	中诚信托有限责任公司
	27
	40,000
	10.5
	无锡天鹅湖花园贷款项目信托(2011年)

	北方国际信托股份有限公司
	20
	5,100
	8.1
	天津市津南区葛沽镇东湾规划十八纬路基础设施建设工程收益权信托

	新时代信托股份有限公司
	12
	6,000
	9.0
	慧金318号非上市公司股权收益权投资信托

	四川信托有限公司
	12
	
	10.0
	青岛鲁商·首府信托(第五期)

	中融国际信托有限公司
	24
	41,000
	11.0
	无锡滨湖1号财产权信托

	湖南省信托有限责任公司
	24
	4,000
	8.5
	芙蓉65号信托

	大连华信信托股份有限公司
	12
	5,000
	7.3
	恒盈理财五十期信托

	中航信托股份有限公司
	18
	1,000
	9.0
	天富12号信托


附：中天嘉华理财四大产品体系
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